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Analyse. Indien star som en af taberne i Donald Trumps handelskrige mod alt og
alle. Det er overraskende, fordi Indien spiller en noglerolle i udformningen af frem-

tidens globale okonomi. Det har man fattet i Bruxelles, hvor man nu forhandler pa

livet los med New Delhi. De kommende maneder kan blive

storiske.

Det skjulte
trekantsdrama,

der kan sendre
verdensgkonomien

illeder kan nogle gange sige mere
end ord

Nir man soger i arkivet efter
billeder af Ruslands praesident,
Vladimir Putin, og Indiens hinduna
tionalistiske premierminister, Narendra Modi,
er det sliende, hvor mange gange de to er i

gang med noget, der ligner et bjornekram
Rusland og Indien har en lang faelles
historie, der razkker tilbage til Sovjetunionens
tid, hvor Indien stod i spidsen for de alliance
frie lande - dem, der hverken var vest eller

st.

Rusland har veret en vigtig leverandor af
viben og teknologi til udviklingen af energi
produktion i Indien. Siden invasionen af
Ukraine er Indiens kob af russisk olie eksplo-
deret og giet fra ti til 90 procent af Indiens
import fra Rusland.

Det betyder ogsd, at Indien har et gigantisk
handelsunderskud over for Rusland, for
eksporten er kun steget lidt.

Det vil normalt traekke pé valutakassen,
men Indien har - ligesom Kina - kraevet at
betale i sin egen valuta. S4 ikke nok med, at
Indien fir en klzekkelig rabat p4 den russiske
olie i forhold til verd kedsprisen, de

Men der er ingen aftale, for Trump har sagt
ja. Og det sagde han ikke,

Istedet blev Indien blandt de hirdest ramte
lande, med en told pi 25 procent. Dertil
Kommer Trumps straf for, at Indien keber sa

eget olie fra Rusland, der stir til at udlose en

yderligere told pa 25 procent i slutningen af
méneden. Altsi 50 procent told ligesom over
for Brasilien.

ethavde man ikke set komme i New
Delhi. Og slet ikke, at Trump fulgte
op med en rakke tirader om, at
Indiens ekonomi er sded« og omgivet
af sfornaermendec restriktioner
Det forste er ikke rigtigt. Indien er blandt
verdens hurtigst voksende okonomier og vl i&r
overhale Japan som verdens fierdestarste
okonomi
Modi har satset pa, at Indien skal folge i
Kinas spor og blive verdens nye fabrik i stedet
forat satse pa en udvikling af servicesektoren,
hvor Indien i mange ar har staet starkt
Dermed stod de indiske fabrikker ogsd til at
blive en af de store vindere i handelskrigen
mellem Kina og USA - blandt andet har den
ke techgigant Apple annonceret, at

behover heller ikke at bruge dollar p3 handlen.

Resultatet er, at Rusland sidder p et
kaempe bjerg af rupeer, mens handlen med
Kina er langt mere i ligevaegt.

Indiens nare forhold til Rusland er nu
blevet en vigtig brik i det, der i det skjulte er
irets vigtigste trekantsdrama

For Rusland er nok en langvarig elsker, men
det er trekantsdramaet mellem Bruxelles,

New Delhi, der kan faafgorende
betydning for, hvordan verdensekonomien
kommer til at se ud i de kommende irtier

om altid er det USAs prasident,
Donald Trump, der har skubbet til
den eksisterende verdensorden.
Ifolge Bloomberg spillede forsom-
merens konflikt mellem Indien og
Pakistan en afgerende rolle i sammenbruddet
i forholdet mellem Modi og Trump. Her
forsegte Trump at tage ren for en nedtrap
ning af den ophedede situation, hvilket fik
Indien op i det rede felt. Og Indiens afvisning
af Trumps rolle skal ikke vaere blevet taget vel
imod af Det Hvide Hus.

Den ramlede direkte sammen med forhand-
lingerne om en handelsaftale, hvor Indien
som si mange andre - troede, at de havde
sikret sig en favorabel aftale med 15 procent
told pa indiske varer mod at reducere tolden
og tekniske handelshindringer pa en lang
seekke amerikanske drodukter.

det amerikanske marked fremover primart
vil blive forsynet fra Indien. Det kan ogsi ses
i de seneste maneders eksporttal

Men Trump har ret i, at den indiske
ekonomi er omgivet af hoje mure

Dels hoje toldsatser, der eksempelvis pi
alkohol og biler er pé over 100 procent. Men
ogsi myriader af tekniske handelshindringer
pa bide varer og tjenester. Det er i hej grad
nedbrydelsen af disse barrierer, Trump ikke

sarligt pa landbrugsomridet er indiske
politikere helt allergiske over for liberalise
ringer, fordi si stor en del af befolkningen og
dermed vaelgerskaren direkte eller indirekte
erafhengigaf landbrugsproduktionen, der er
hiblost ineffektiv.

Knap en femtedel af den okonomiske akti
vitet Ilggu ilandbruget, mens Verdensbanken
vurderer, at hele 44 procent af beskftigelsen
ligger her. Landbrugets ekonomiske betyd-
ninger tilmed steget siden coronatiden.

ntet tyder pd, at Modi vil give efter.
Putin er nu inviteret til New Delhi, og
samtidig har Trumps toldmur faet
Indien til at naerme sig Kina og norma:
lisere forholdet efter deres graensestrid
12020, blandt andet ved at genoptage direkte
flyvninger
Indien har ogsa rakt ud til Brasilien. Trump
har flere gange truet de store vaekstekonomier

BRIKS-landene (Kina, Indien, Brasilien,
Rusland og Sydafrika) - med hojere told. Ogsi
Sydafrika er blandt de lande, der har fiet en
hoj told, med 30 procent

Sammenbruddeti forholdet mellem Trumpog
Modi kan sledes 3 store konsekvenser forindret-
ningenaf den globale okonomi i mange ir frem.

Trump har indtil nu haft held med at
forhandle med bide vestlige og vaekstekono-
mier hver for sig. Men hvis BRIKS-landene i
hojere grad begynder at koordinere deres
héndtering af Trumps toldmur, kan det skabe
problemer for USA.

»EU har meldt sig pa
banen som en alternativ
handelspartner for
Indien. Og Trump kan
pdl’.ldoksd‘ll nok bidrage
til, at bandene mellem
EU og Indi

kraftigt styrket.«

i

Ifolge opgorelsesmetoden fra Den Interna
tionale Valutafond (IMF), der godt nok over
vurderer fattige landes vagt, udger BRIKS
tilsammen over en tredjedel af verdensokono
mien, mens USA stir for 15 procent

en en anden spiller kan ogs4 fa

gavn af Trumps fremfzerd. Det er

os selv gennem EU, hvor man

ellers er ved at slikke sir

en handelsrunde med
ikke gik som hibet

For EU har meldt sig pd banen som en
alternativ handelspartner for Indien. Og
Trump kan paradoksalt nok bidrage til, at
bandene mellem EU og Indien bliver kraftigt
styrket.

Da Ursula von der Leyen i februar blev
genvalgt som formand for Europa-Kommis
sionen, gik turen for hende og den samlede
kommission direkte til New Delhi. En ret
uhert diplomatisk gestus, der understreger, at
EU er meget bevidst om Indiens betydelige
fremtidige rolle i den globale okonomi

verdens folkerigeste lan
befolkning med en

middelklasse, der vil vaere gode kunder for
europiske varer. Og som meget vel kan spille
en noglerolle i udformningen af den fremti
dige globale okonomi

EU og Indien har genoptaget forhandlinger
om en frihandelsaftale, der ellers har ligget i
dvale i drevis. Milet er nu at ni til enighed
inden drets udgang.

Indien indgik i fordret en handelsaftale
med Storbritannien, der dbner markederne
begge veje pé en raekke omrider, men ogsi
fremmer indisk migrantarbejdskraft til Stor
britannien. Det er et vigtigt indisk krav, som
man nok kommer lengere med i forhold til
den gamle kolonimagt, hvor der i forvejen bor
millioner af indisk afstamning.

Det bliver nok sverere  forhold til EU, hvor
migration er en politisk bombe.

Aftalen med briterne vil vaere inspiration for
en aftale med EU, men EUs marked er meget
storre end det britiske og derfor meget mere
interessant for indiske virksomheder. Derfor
erambitionerne for dbninger ogsé starre. Varer
som alkohol og biler str hejt p den europ:

vy

4.\

i EUs forhold til Indien. For et indisk raffina
deri er blevet fanget i EUs seneste sanktions-
pakke. Det har faet Modi til at beskylde EU for
hykleri, da EU-landene jo fortsat keber russisk
olie, selvom vi ikke taler s hojt om det.

Analytikere mener nu mere, at det er en
symbolsk sanktion, der ikke ber afspore
forhandlingerne, men den indiske reaktion
viser klart, at New Delhi har folelserne uden
pi tojet

Omvendt har EU det meget svaert ved det
generelt taette forhold til Moskva. I forhold til
Ruslands invasion af Ukraine forseger Modi
en balanceakt, hvor det ogs4 blev til et stort
kram til praesident Volodymyr Zelenskyj, da
Modi besogte Kylv tidligere i ir

n anden vigtig faktor i forhandlin
geme er Indiens rolle i den globale
opvarmning. De flotte vakstrater
har haft store miljmaessige konse-
kvenser, for mens man taler meget
om vedvarende energi, har Indien gennem
fort en stor udvidelse af kulkraften, 3 der stir
ver overalt i Indiens

energior:
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Indiens stromproduktion i dag, men man vil
ogsA investere over 500 milliarder kroner i
flere kulkraftvaerker de kommende fem ar
Alts vil de fleste varer fra Indien ogsd i de
kommende ar blive produceret med kulkraft.

Ud over en kraftig foregelse af udledningen
af drivhusgasser har det ogs4 bidraget til en

lande for amerikansk eksport. EU er fortsat
drevet af visionen om, at en korrekt hand
teret globalisering vil oge velstanden for alle
involverede.

EU haber pa, at Indien kan blive et nyt
marked for mange af de varer, der i dag gar til
USA. Det vil viere kronen pa vaerket for en af

enorm . Ifolge

iqair.com ligger seks af verdens ti mest foru-
renede byer i Indien og 35 af de 50 mest foru
renede. Indiens udledning af klimagasser har
nu passeret EUs udledning. Danmark har i
den forbindelse vist en serlig interesse for at
bidrage til udbygningen af vedvarende energi
iIndien.

Indtil Trumps toldmur ramte, var Indiens
eksport til USA og EU nogenlunde lige store.
Indien importerer fortsat lige meget fra de to
lande, der er Indiens sterste handelspartnere.
Indien optraeder forst pa en niendeplads pi
listen over EUs eksportmarkeder og stod for
kun 2,2 procent af vareeksporten i 2023. Til
gengeld er der en kraftig stigning i
samhandlen i tienester.

rump ser den globale handel som et
nulsumsspil, hvor alle andre ma
tabe for at USA kan vinde. Handels
aftaler handler om at beskytte det
amerikanske marked og bne andre

de vigtigste svar pa den ameri-
kanske toldmur, nemlig en massiv udvidelse
af EUs globale handelsspindelvav.

Den skal supplere den faerdigforhandlede
aftale med de sydamerikanske lande og
udbygningen af eksisterende aftaler med en
reekke andre lande, blandt andet USAs hidti-
dige tette handelspartnere i Canada og
Mexico, men ogsi med en lang rackke sydost
asiatiske lande

For bide EU og Indien vil et styrket samar
bejde hjelpe med at nedtrappe afhangig
heden af Kina,

Mens Rusland siledes spiller en synlig
rolle i bide USAs og EUs forhold til Indien, er
det langt storre spergsmal, der er pa spil nu.
Resultatet af Indiens forhandlinger med EU og
USA i de kommende maneder kan wndre den
globale okonomi pa afgerende punkter - i
mange ir frem
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